
���������5RDVWHG�5RRW�9HJHWDEOHV
6RXUFH��.���&XOLQDU\
1XPEHU�RI�3RUWLRQV����
6L]H�RI�3RUWLRQ������FXS

&RPSRQHQWV� 5HFLSH�6XEJURXSV� $WWULEXWHV�
0HDW�$OW� 9HJHWDEOH��5HG�2UDQJH 9HJHWDEOHV
*UDLQV� 9HJHWDEOH��5HG�2UDQJH
)UXLW� 9HJHWDEOH��2WKHU

9HJHWDEOH� ����FXS
0LON�

+$&&3�3URFHVV�����6DPH�'D\�6HUYLFH

,QJUHGLHQWV 0HDVXUHV ,QVWUXFWLRQV
�������&$55276�&.'�%/'�'51'�:2�6$/7������������������
�������6:((7�327$72�&.'�%.'�,1�6.1�:2��6$/7����
�������7851,36�&.'�%/'�'51'�:2�6$/7�������������������
�������587$%$*$6�&.'�%/'�'51'�:2�6$/7�������������

��/%6��$3��UDZ�
��/%6��IUHVK�
��/%6��IUHVK��$3�
��/%6��IUHVK��$3�

:HLJK�UHTXLUHG�DPRXQWV�RI�IUHVK��DV�SXUFKDVHG��$3��YHJHWDEOHV�
5LQVH�WKH�FDUURWV��VZHHW�SRWDWRHV��WXUQLSV�DQG�UXWDEDJDV�XQGHU�UXQQLQJ�
ZDWHU��6FUXE�FDUURWV��VZHHW�SRWDWRHV�DQG�WXUQLSV�ZLWK�D�YHJHWDEOH�EUXVK��
'UDLQ�ZHOO�LQ�D�FRODQGHU�
&XW�FDUURWV�LQWR�ò�LQFK�VOLFHV�XVLQJ�WKH�REOLTXH�FXW�PHWKRG��5HIHU�WR�
.QLIH�6NLOOV�YLGHR�IRU�LQVWUXFWLRQ�LI�QHHGHG��
&XW�WKH�VZHHW�SRWDWRHV�LQWR�TXDUWHUV��WKHQ�LQWR�ò�LQFK�GLFHV�
&XW�WKH�WXUQLSV�LQWR�ò�LQFK�VOLFHV��WKHQ�LQWR�ò�LQFK�VWLFNV��DQG�I LQDOO\�ò�
LQFK�GLFHV�
8VLQJ�D�FKHI
V�NQLIH��SHHO�WKH�ZD[\�H[WHULRU�IURP�WKH�UXWDEDJDV��&XW�LQWR�
ò�LQFK�SODQNV��WKHQ�LQWR�ò�LQFK�VWLFNV��WKHQ�ò�LQFK�GLFHV�

�������2OLYH�2LO�%OHQG��������&RODYLWD�/������������������������� ����FXS &RPELQH�WKH�SUHSDUHG�FDUURWV��VZHHW�SRWDWRHV��WXUQLSV�DQG�UXWDEDJD�LQ�
D�ODUJH�PL[LQJ�ERZO���
$GG�WKH�ROLYH�RLO�EOHQG�DQG�PL[�WR�FRDW�WKH�YHJHWDEOHV�

�������21,21�32:'(5���������������������������������������������������
�������6$/7�7$%/(�����������������������������������������������������������
�������3(33(5�%/$&.�����������������������������������������������������

��WVS
��WVS
��763��JURXQG�

&RPELQH�WKH�RQLRQ�SRZGHU��VDOW�DQG�EODFN�SHSSHU�LQ�D�VPDOO�ERZO���
6SULQNOH�HYHQO\�RYHU�WKH�RLO�FRDWHG�YHJHWDEOHV�DQG�PL[�WR�GLVWULEXWH�WKH�
VSLFHV�

6SUD\���IXOO�VL]H�VKHHW�SDQV�ZLWK�SDQ�UHOHDH�VSUD\��'R�QRW�XVH�
SDUFKPHQW�SDSHU�DV�WKLV�LQKLELWV�URDVWQJ�DQG�IXOO�IODYRU�GHYHORSPHQW�
3ODFH�VHDVRQHG�YHJHWDEOHV�HYHQO\��LQ�D�VLQJOH�OD\HU�RQ�WKH�VKHHW�SDQV��
DERXW���OEV�RI�YHJHWDEOHV�SHU�SDQ���'R�QRW�FURZG�WKH�YHJHWDEOH�SLHFHV�
RU�WKH\�ZLOO�QRW�URDVW�SURSHUO\���
%DNH�DW�����GHJUHHV�)�IRU�DERXW�������PLQXWHV��RU�XQWLO�WKH�YHJHWDEOH�
SLHFHV�DUH�EURZQHG��EOLVWHUHG�DQG�WHQGHU�
&&3��+HDW�WR������)�RU�KLJKHU�

3DJH�� 127,&(���7KH�GDWD�FRQWDLQHG�ZLWKLQ�WKLV�UHSRUW�DQG�WKH�1875,.,'6��0HQX�3ODQQLQJ�DQG�1XWULWLRQDO�$QDO\VLV�VRIWZDUH�VKRXOG�QRW�EH�XVHG�IRU
DQG�GRHV�QRW�SURYLGH�PHQX�SODQQLQJ�IRU�D�FKLOG�ZLWK�D��PHGLFDO�FRQGLWLRQ�RU�IRRG�DOOHUJ\���,QJUHGLHQWV�DQG�PHQX�LWHPV�DUH�VXEMHFW

WR�FKDQJH�RU�VXEVWLWXWLRQ�ZLWKRXW�QRWLFH���3OHDVH�FRQVXOW�D�PHGLFDO�SURIHVVLRQDO�IRU�DVVLVWDQFH�LQ�SODQQLQJ�IRU�RU�WUHDWLQJ�PHGLFDO�FRQGLWLRQV�

3ULQWHG���������



�������3$56/(<�5$:������������������������������������������������������ ����&83��FKRSSHG� 7UDQVIHU�URDVWHG�YHJHWDEOHV�WR���LQFK�GHHS�IXOO�VL]H�VWHDPWDEOH�SDQV�
&XW�WKH�IUHVK�SDUVOH\�LQWR�FKLIIRQDGH�DQG�VSULQNOH�HYHQO\�RYHU�HDFK�SDQ��
�1RWH��$V�DQ�DOWHUQDWLYH�WR�IUHVK�SDUVOH\��XVH���WDEOHVSRRQ�GULHG�SDUVOH\�
SHU�SDQ��

+ROG�XQFRYHUHG�LQ�KRW�KROGLQJ�FDELQHW�XQWLO�VHUYLFH�
6HUYH�ò�FXS�SRUWLRQV�XVLQJ�D���R]��VSRRGOH�

&&3��+ROG�IRU�KRW�VHUYLFH�DW������)�RU�KLJKHU

7KLV�UHFLSH�LV�EHVW�SUHSDUHG�IRU�MXVW�LQ�WLPH�VHUYLFH�WR�DYRLG�H[FHVVLYH�
OHIWRYHUV��/HIWRYHUV�DUH�QRW�RSWLPXP�TXDOLW\�ZKHQ�UHKHDWHG�


1XWULHQWV�DUH�EDVHG�XSRQ���3RUWLRQ�6L]H������FXS�
&DORULHV �� NFDO &KROHVWHURO � PJ 6XJDUV ��� J &DOFLXP ����� PJ ������ &DORULHV�IURP�7RWDO�)DW
7RWDO�)DW ���� J 6RGLXP ��� PJ 3URWHLQ ���� J ,URQ ���� PJ ����� &DORULHV�IURP�6DWXUDWHG�)DW
6DWXUDWHG�)DW ���� J &DUERK\GUDWHV ����� J 9LWDPLQ�$ ������ ,8 :DWHUï 
�����
 J ����� &DORULHV�IURP�7UDQV�)DW
7UDQV�)DWð ���� J 'LHWDU\�)LEHU ���� J 9LWDPLQ�& ���� PJ $VKï 
����
 J ������ &DORULHV�IURP�&DUERK\GUDWHV

����� &DORULHV�IURP�3URWHLQ

1�$
���GHQRWHV�D�QXWULHQW�WKDW�LV�HLWKHU�PLVVLQJ�RU�LQFRPSOHWH�IRU�DQ�LQGLYLGXDO�LQJUHGLHQW

���GHQRWHV�FRPELQHG�QXWULHQW�WRWDOV�ZLWK�HLWKHU�PLVVLQJ�RU�LQFRPSOHWH�QXWULHQW�GDWD
ï���GHQRWHV�RSWLRQDO�QXWULHQW�YDOXHV
ð���7UDQV�)DW�YDOXH�LV�SURYLGHG�IRU�LQIRUPDWLRQDO�SXUSRVHV�RQO\��QRW�IRU�PRQLWRULQJ�SXUSRVHV�

3DJH�� 127,&(���7KH�GDWD�FRQWDLQHG�ZLWKLQ�WKLV�UHSRUW�DQG�WKH�1875,.,'6��0HQX�3ODQQLQJ�DQG�1XWULWLRQDO�$QDO\VLV�VRIWZDUH�VKRXOG�QRW�EH�XVHG�IRU
DQG�GRHV�QRW�SURYLGH�PHQX�SODQQLQJ�IRU�D�FKLOG�ZLWK�D��PHGLFDO�FRQGLWLRQ�RU�IRRG�DOOHUJ\���,QJUHGLHQWV�DQG�PHQX�LWHPV�DUH�VXEMHFW

WR�FKDQJH�RU�VXEVWLWXWLRQ�ZLWKRXW�QRWLFH���3OHDVH�FRQVXOW�D�PHGLFDO�SURIHVVLRQDO�IRU�DVVLVWDQFH�LQ�SODQQLQJ�IRU�RU�WUHDWLQJ�PHGLFDO�FRQGLWLRQV�

3ULQWHG���������


